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Proceso de recapitalizacion y reestructuracion bancaria

Resultados de la evaluacién independiente del sector bancario espafiol

1 Introduccioén

Hoy se presentan los resultados de la prueba de resistencia realizada a la banca
espanola. Este ejercicio permite concluir un proceso exhaustivo y detallado de estimacion
de las necesidades de capital del sector bancario a nivel de cada entidad bancaria. Dicho
proceso se enmarca dentro de los compromisos asumidos en julio con el Eurogrupo para
la concesidn de la asistencia financiera para la restructuracion y recapitalizacion del sector
bancario. Estos acuerdos estan reflejados en el Memorando de Entendimiento (MoU).

El objetivo de este ejercicio ha sido evaluar la capacidad de resistencia del sector ante un
escenario macroeconémico muy adverso y poco probable. Asimismo, se consiguen
disipar las dudas de los inversores sobre la existencia de pérdidas no adecuadamente
reconocidas en las carteras de crédito de las entidades. Por todo ello, el ejercicio ha
contemplado las siguientes lineas de trabajo:

1 Una auditoria de las entidades, llevada a cabo por las principales firmas
del sector, con el objetivo de revisar la valoracién contable de los activos
crediticios en los balances bancarios, incluyendo clasificaciones erroneas
de créditos y refinanciaciones.

2 Una exhaustiva valoracion de activos inmobiliarios basada en el trabajo
de seis sociedades de valoracién independientes.

3 Un analisis profundo de los planes de negocio de cada entidad, y una
adaptacion de los mismos a los escenarios del ejercicio a través de
supuestos conservadores sobre crecimiento del crédito y de los depdsitos.
4 Un ejercicio de estrés dentro de un escenario macroeconémico muy
conservador llevado a cabo por la consultora independiente Oliver Wyman,
que ha liderado este proceso. En él se incluye un analisis profundo y
granular de las pérdidas esperadas en las carteras bancarias y de la
capacidad de absorcion de las mismas. Cuando no se consideran los
procesos de integracion en marcha de entidades, el resultado arroja una
cifra de necesidades de capital adicionales de 59.300 millones de euros
(55.900 millones después del efecto impositivo) a nivel del sistema en el
escenario adverso, concentradas fundamentalmente en entidades que
representan en torno al 39% de la cartera crediticia analizada. No obstante,
cuando se tienen en cuenta los procesos de integracion mencionados, esta
cifra disminuye a 57.300 millones de euros (53.700 millones de euros
después del efecto impositivo).

Es importante destacar que estas necesidades de capital identificadas no
representan la cifra final de ayuda publica a la banca. Esta ayuda podria ser
significativamente inferior, pues se determinara una vez tenidas en cuenta
las medidas previstas en los planes de recapitalizacion al Banco de Espafa
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